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1. TRASPASOS SEGUN TIPO

Inicialmente, los mayores cambios de fondos se daban en escenarios de crisis financieras globales. No
obstante, desde el afio 2012 se comienzan a observar incrementos en el nimero de traspasos, vinculados
principalmente a recomendaciones de cambio de fondos por parte de terceros, produciéndose
movimientos masivos de fondos dentro de la misma AFP (acentuado en 2020-2021).

El promedio mensual de traspasos para el periodo 2007-2025 segun tipo de movimiento se presenta en el
Graéfico N° 1. En el marco de la crisis del coronavirus y la creciente incertidumbre politica, en mayo de 2021
se registré la cantidad mas alta de movimientos desde el inicio de los multifondos, con 1.930.873 traspasos
totales, mientras que en abril de igual afio y octubre de 2020 se dieron la segunda y tercera mayor cantidad
histérica, con 1.884.756 y 1.672.553 traspasos totales respectivamente, hechos marcados principalmente
por traspasos en la misma AFP. No obstante, en julio de 2021 entr6 en vigencia la normativa que, entre
algunos de sus elementos, regula a entidades que sugieren traspasos masivos, impactando en su cantidad.

Grafico N° 1: Promedio mensual de traspasos segun tipo (2007-2025)
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(*) Cifras consideran periodo enero-septiembre de dicho afio.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

El total de traspasos en septiembre de 2025 (ver Cuadro N° 1) fue de 72.023 (1,2% del total de cotizantes
y 0,6% del total de afiliados a dicho mes), correspondiente a un aumento de 0,3% respecto al mes previo
y un descenso de -3,9% respecto al mismo mes del afio anterior. Del total de traspasos, el 32%
corresponde a cambios en la misma AFP, mientras que el restante 68% fueron movimientos hacia otra
entidad. A su vez, en lo que va de 2025 (enero-septiembre) se registra un promedio mensual de 82.480
traspasos, cayendo un -2,0% respecto a igual periodo de 2024 (84.169 traspasos promedio).

Los montos traspasados en septiembre de 2025 ascendieron a $1.616.825 millones, equivalentes al 0,8%
de los fondos de pensiones administrados en dicho mes.

Los afiliados que se traspasaron en septiembre de 2025 se caracterizan por poseer una edad promedio
de 40 afios, una remuneracién imponible promedio de $1.469.169 y un saldo acumulado en su Cuenta de
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Capitalizacion Individual de $22.448.735. Existen diferencias segun el tipo de traspaso, ya que quienes se
cambian a otra AFP son mas jovenes que aquellos que se traspasan en la misma AFP (s6lo traspaso de
fondos), poseen una renta imponible menor y tienen un saldo acumulado inferior.

Cuadro N° 1: Numero y caracterizacion de los traspasos segun tipo (septiembre de 2025)

Tipo de Traspaso N° de Edad Remuneracion Saldo CCI Var. Var.
Traspasos Promedio Imponible Promedio Traspasos Traspasos
Promedio Mensual 12 Meses
En la misma AFP 22.919 41 1.761.355 33.378.372 -18,2% -3, 7%
A otra AFP 49.104 39 1.332.793 17.347.391 12,1% -4,0%
Total 72.023 40 1.469.169 22.448.735 0,3% -3,9%

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

2. TRASPASOS ENTRE MULTIFONDOS

El fondo con mayor cantidad de traspasos netos (incorporaciones menos retiros) en septiembre de 2025
fue el Tipo A, con 13.312 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo E registré el caso inverso, con
un neto de -7.847 movimientos. Por su parte, los resultados de los fondos Tipos B, C y D fueron de -1.261,
-2.323 y -1.881 traspasos netos respectivamente (ver Grafico N° 2).

Gréfico N° 2: Traspasos netos segun Tipo de fondo (septiembre de 2025)
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Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

Por su parte, el panorama durante 2025 (enero-septiembre) muestra que el fondo con la mayor cantidad
de traspasos netos fue el Tipo A, con 39.052 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo B registra
el caso inverso, con un neto de -30.292 movimientos. A su vez, los resultados de los fondos Tipos C, D y
E son de 6.724, -716 y -14.768 traspasos netos respectivamente (ver Gréafico N° 3).
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Grafico N° 3: Total de traspasos netos segun Tipo de fondo, acumulado 2025 (enero a septiembre)*
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(*) Cifras acumuladas entre enero y septiembre de 2025, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segin
los traspasos realizados a cada fondo.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

3. TRASPASOS NETOS POR AFP

En el mes de septiembre de 2025 la AFP que present6 el mayor nimero de traspasos netos (diferencia
entre incorporaciones y retiros por traspasos) fue Capital, con 1.963 afiliados netos; mientras que el caso
inverso lo mostré Provida, con -3.191 traspasos netos (cabe sefialar que dicha AFP ha expuesto un
proceso de migracion de datos, alterando las cifras desde mayo de 2025). Los resultados de
incorporaciones, retiros y traspasos netos se exponen en el Cuadro N° 2. Por su parte, el panorama
durante 2025 (enero-septiembre) muestra que Uno es la AFP con el mejor saldo, con 10.202 traspasos
netos; mientras que Planvital registra el escenario inverso, con -6.460 traspasos netos (ver Gréafico N° 4).

Adicionalmente, en el Cuadro N° 2 se introducen los indicadores basicos de cada Administradora, como
es el caso de la comision por depésito de cotizaciones, la cantidad de cotizantes y la rentabilidad real
ponderada de los Ultimos 36 meses, siendo variables importantes a la hora de seleccionar una nueva AFP.
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Cuadro N° 2: Incorporaciones y retiros por traspasos segun AFP (septiembre de 2025)

Movimientos l Capital l Cuprum l Habitat ' Modelo (1) ‘ Planvital ' Provida (3) | Uno (2)
Incorporaciones del mes 7.626 4.743 6.117 5.060 5.350 5.737 3.193
Retiros del mes 5.663 3.953 5.208 5.786 6.013 8.928 2.004
Neto del mes (Sep. 2025) 1.963 790 909 -726 -663 -3.191 1.189
Neto Afio 2025 (Ene.-Sep.) -3.228 1.214 2.261 5.196 -6.460 3.232 10.202
Neto Ult. 12 Meses -7.376 2.331 1.870 5.669 -9.762 4.449 15.154
Cotizantes 750.608 372981  916.298 1.261.715 711.222 1.176.075 606.501
Comision 1,44% 1,44% 1,27% 0,58% 1,16% 1,45% 0,49%
Rentabilidad Ult. 36 Meses* 6,81% 6,83% 6,78% 7,37% 7,04% 6,32% 7,31%
Vendedores** 704 659 548 124 384 421 11
Var. Vendedores*** 4% 7% 0% 13% -2% -17% -

(1) Ganadora del proceso anterior de licitacion de cartera de nuevos afiliados. (2) Ganadora del Gltimo proceso de licitaciéon de cartera de nuevos
afiliados. (3) Expuso un proceso de migracion de datos entre mayo y septiembre de 2025, por lo cual la informacién de incorporaciones y retiros se vio
afectada. (*) Rentabilidad real ponderada por el valor de cada fondo de pensiones. (**) Segin informacion de Estados Financieros a junio de 2025. (***)
Variacion respecto al ejercicio anterior. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

Grafico N° 4: Total de traspasos netos segun AFP, acumulado 2025 (enero a septiembre)*
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(*) Corresponde a cifras acumuladas de dicho periodo, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segin
los traspasos realizados en cada AFP. Provida expuso un proceso de migracion de datos entre mayo y septiembre de 2025, por lo
cual la informacion de incorporaciones y retiros se vio afectada. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.
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VARIACION MENSUAL DEL NUMERO TOTAL DE AFILIADOS SEGUN AFP

Es importante considerar la variacién total de afiliados del mes, ya que los traspasos son sélo una parte del neto
final. En el siguiente cuadro se muestran las principales partidas de incorporaciones y retiros de afiliados al mes
de septiembre de 2025, registrandose un total de 71.791 incorporaciones al sistema de AFP y un total de 75.134
retirados, lo que se traduce en un neto final para dicho mes de 3.343 desafiliaciones netas. La AFP con la
cantidad de afiliaciones netas mas alta del mes fue Uno (25.815 afiliaciones netas), mientras que Provida
presenté el escenario inverso (20.188 desafiliaciones netas).

Cuadro N° Al: Variacion del niumero total de afiliados por AFP (septiembre de 2025)

Movimientos Capital ‘ Cuprum | Habitat ‘ Modelo | Planvital ‘ Provida |

Incorporados del mes 7.650 4.748 6.119 5.123 5.573 13.668 28.910 71.791
Dependientes 0 0 0 8 0 0 8.520 8.528
Independientes 0 0 0 0 0 0 56 56
Afiliacion voluntaria 0 0 18 0 0 0 1.141 1.159
Traspasos 7.626 4.743 6.117 5.060 5.350 5.737 3.193 37.826
Otros 24 5 2 55 223 7.931 16.001 24.241

Retiros del mes 8.750 5.039 8.632 8.376 7.386 33.856 3.095 75.134
Traspasos 5.663 3.953 5.208 5.786 6.013 8.928 2.004 37.555
Pasivos 3.048 796 3.390 1.035 953 3.154 257 12.633
Otros 39 290 34 1.555 420 21.774 834 24.946

Neto del mes -1.100 -291 -2.513 -3.253 -1.813 -20.188 25.815 -3.343

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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