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1. EVOLUCION DE AFILIADOS ACTIVOS SEGUN FONDO

La normativa permite distribuir los ahorros hasta en dos fondos distintos para cada una de las cuentas
existentes, como la cuenta individual de cotizaciones obligatorias o las cuentas de ahorro voluntario.

Segun se presenta en el Grafico N° 1, histéricamente los fondos B y C son los que poseen mayor cantidad
de afiliados. Asimismo, los fondos B y D registran aumentos sostenidos en su cantidad de afiliados. En
2025 (enero-marzo), el fondo B posee al 41,8% de los afiliados, seguido del fondo C con el 28,0%, mientras
que la participacion de los fondos A, Dy E es del 11,7%, 12,2% y 6,3% respectivamente.

Gréfico N° 1: Evolucién de afiliados activos segun fondo (promedio mensual 2005-2025)
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(*) Considera periodo enero-marzo de 2025.
Nota: Un afiliado puede distribuir su saldo a lo mas en dos fondos.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

Los datos a marzo de 2025 muestran que el fondo B posee la mayor cantidad de afiliados, seguido del
fondo C, mientras que el fondo E muestra la menor participacién. En la variacion mensual, destaca la caida
de -0,4% en la cantidad de afiliados del fondo A, contrastando con el alza de 0,8% de afiliados del fondo
E. A su vez, respecto al mismo mes del afio anterior, el fondo B muestra un aumento en su namero de
afiliados de 4,2%, contrastando con la disminucion de -5,5% en los afiliados del fondo E.

Cuadro N° 1: Numero de afiliados activos segin fondo (marzo de 2025)

Fondo A Fondo B | Fondo C | Fondo D Fondo E
Afiliados (N°) 1.535.661 5.510.518 3.678.654 1.597.257 833.823
Participacion 11,7% 41,9% 28,0% 12,1% 6,3%
Var. Mensual -0,4% 0,0% -0,1% -0,2% 0,8%
Var. 12 Meses 3,3% 4,2% -0,2% 0,7% -5,5%

Nota: Un afiliado puede distribuir su saldo a lo mas en dos fondos.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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2. COMPARATIVO CON ESTRATEGIA DE ASIGNACION POR DEFECTO

La normativa establece que si al momento de producirse la afiliacion al sistema, el trabajador no opta por
alguno de los tipos de fondos, sera asignado segun su sexo y edad al Contrato Basico de Traspasos
Futuros, compuesto por los fondos tipo B, C y D!. A su vez, a contar del primero de agosto de 2010 los
afiliados también pueden optar por el Contrato Ampliado de Traspasos Futuros, el cual incorpora, ademas
de los tres tipos de fondos anteriores, las opciones Ay E (ver Cuadro N° 2).

Cuadro N° 2: Distribucion de afiliados seguin contratos de traspasos futuros de fondos

Tramo de edad etapa activa Etapa pasiva
Hombre | Hasta 30|31 a 35|36 a 55|56 a 60 | Desde 61 .
Pensionado
Mujer |Hasta 30(31a 35|36a50(51 a55|Desde 56
FUndUA_ testringido Saldo que exceda el monto necesario
Fondo B t para una pensign anticipada.
Fondo C =
Fondo D __ Sin restriccicn.
Fondo E f—

= Contrato Ampliado (CATF).
Elaboracién CIEDESS en base a la normativa vigente.

S = Contrato Bésico (CBTF).

De las personas afiliadas al sistema al inicio de los multifondos (septiembre de 2002), tan solo el 11%
escogi6 su fondo de pensiones, mientras que el restante 89% fue asignado de forma automatica segun el
mecanismo de asignacion de fondos por defecto. Este Ultimo porcentaje se ha reducido significativamente,
ya que los afiliados que optan por su fondo representan el 52% en 2025 (ver Grafico N° 2).

Gréfico N° 2: Evolucion de afiliados activos y proporcion que opta por fondo/s (2002-2025)
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(*) Considera periodo enero-marzo de 2025.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

1 cuando el afiliado haya sido asignado a un fondo y posteriormente no haya manifestado su eleccién por alguno de ellos, los saldos
seran traspasados parcialmente al fondo que corresponda, mediante una gradualidad del 20% cada afio desde que el afiliado cumpla
la edad para cambiar de tramo.
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Considerando la normativa vigente, se realiza un comparativo entre el Contrato Ampliado y la actual
distribucion de afiliados segun sexo y tramo de edad. De este modo, aquellos afiliados fuera del fondo
correspondiente en base a la normativa se consideraran “mal ubicados”.

Segun datos a marzo de 2025, existian 3.284.118 afiliados “mal ubicados” (25% del total de afiliados),
creciendo un 5,5% respecto a igual mes del afio anterior y siendo su maximo nivel histérico. Del total de
afiliados “mal ubicados”, el 54% eran hombres (1.767.589 afiliados) y el restante 46% eran mujeres
(1.516.529 afiliadas). Asimismo, de dicho total, el 32% corresponde a afiliados del fondo B (1.045.633
afiliados) y el 22% a afiliados tanto del fondo A como del fondo E (737.683 y 724.868 afiliados
respectivamente). Al respecto, se tiene que el 87% de los afiliados del fondo E estarian “mal ubicados”
(hombres menores a 61 y mujeres menores a 56); mientras que el 48% de los afiliados del fondo A estarian
“‘mal ubicados” (hombres y mujeres mayores a 40). La cantidad de afiliados “mal ubicados” y su
participacion se muestran en el Cuadro N° 3.

Cuadro N° 3: Namero de afiliados activos “mal ubicados” segln fondo (marzo de 2025)?

Fondo Afiliados “mal ubicados” (N°) \ Part. Afiliados del Fondo Part. Afiliados “mal ubicados”
Hombres  Mujeres \ Total ‘ Hombres Mujeres  Total Hombres Mujeres
A 457.545 280.138 737.683 50% 45% 48% 14% 9% 22%
B 535.634 509.999 | 1.045.633 19% 19% 19% 16% 16% 32%
C 282.016 314.297 596.313 14% 19% 16% 9% 10% 18%
D 98.330 81.291 179.621 14% 9% 11% 3% 2% 5%
E 394.064 330.804 724.868 89% 85% 87% 12% 10% 22%
Total 1.767.589 1.516.529 | 3.284.118 25% 25% 25% 54% 46% 100%

Nota: Un afiliado puede distribuir su saldo a lo méas en dos fondos.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

3. AFILIADOS PENSIONADOS SEGUN FONDO

Los afiliados pensionados de vejez (incluyendo vejez edad y vejez anticipada) que pueden elegir fondo
(maximo dos) se remiten a aquellos que han optado por las modalidades de retiro programado o renta
temporal, ya que mantienen sus saldos en alguna AFP. Asimismo, para conocer la distribucion de estos
pensionados segun fondo, es necesario descontar aquellos afiliados cuyo saldo se agot6 (de los cuales
algunos pasarian a recibir una Garantia Estatal), situacion que se habria profundizado debido a los retiros
excepcionales de fondos.

Segun cifras a marzo de 2025, el total de afiliados pensionados de vejez que mantenian sus saldos en
algun tipo de fondo era de 813.016 (86% del total de pensiones pagadas bajo las modalidades de retiro
programado y renta temporal). Considerando dicho segmento, destaca que el 67% de los afiliados
pensionados se encuentra en el fondo D, seguido de un 19% en el fondo C y 10% en el fondo E. Lo anterior
se condice con el fondo asociado a la asignacién por defecto en edad avanzada (fondo D) y en quienes se
pensionaron antes de ampliarse el sistema de multifondos (s6lo existia el fondo C). La cantidad de afiliados
pensionados segun fondo se muestra en el Cuadro N° 4.

2 E| detalle segun sexo y edad se presenta en Anexo.
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Cuadro N° 4: Nimero de afiliados pensionados segun fondo (marzo de 2025)

Afiliados Pensionados (N°)*
Hombres

Part. Afiliados Pensionados =~ Part. Afiliados en fondo/s

Mujeres Total

‘Hombres Mujeres  Total

Hombres Mujeres  Total

Afiliados en fondo/s | 369.795 443.221 813.016 91% 83% 86% 100% 100% 100%
- S6lo Fondo A 17 13 30 0% 0% 0% 0% 0% 0%
- S6lo Fondo B 457 698 1.155 0% 0% 0% 0% 0% 0%
- S6lo Fondo C 71.496 80.689 152.185 17% 15% 16% 19% 18% 19%
- S6lo Fondo D 243.970 297.970 541.940 60% 56% 58% 66% 67% 67%
- S6lo Fondo E 35.769 45.271 81.040 9% 9% 9% 10% 10% 10%
- Combinaciones 18.086 18.580 36.666 4% 3% 4% 5% 4% 5%
Garantia Estatal** 38.811 88.184 126.995 9% 17% 14% - - -
Total 408.606 531.405 940.011 100% 100% 100% - - -

(*) Incluye afiliados pensionados bajo las modalidades de retiro programado y renta temporal.

(**) Pensionados cuyo saldo de la cuenta individual se agoto, por lo que no eligen fondo (reciben Garantia Estatal).

Nota: Un afiliado puede distribuir su saldo a lo mas en dos fondos.

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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4. ANEXO: DETALLE DE AFILIADOS ACTIVOS SE O, SEXO Y TRAMO DE EDAD

Cuadro N° 4: Distribucion de afiliados activos segun fondo, sexo y edad (marzo 2025)

HOMBRES

Fondo | Hasta20 +20-25  +25-30  +30-35  +35-40  +40-45  +45-50  +50-55  +55-60 +60-65 +65-70 +de70 S/I Aan?at:Ls ub:c':':;s,, %F:\: d?I % Z‘f’_ta'
A 5248 22571 66462  148.416 216764 | 174491  129.604 102593  50.692 140 17 8 0| 917.006 457.545 50% 26%
B 72.272 485.024 617.257 667.713 476.448 193.364 94.858 72.960 101.694 63.393 7.441 1.924 0 2.854.348 535.634 19% 30%
c 4238 21882 43360 76245 219635  347.616 395205 421626 376000 112515 12171 11596 O | 2042278 = 282016 14% 16%
D 960 6.036 12067 18429 17241 15305 14060 14232 282041 267.050 47.241 27623 0 | 723.185 98.330 14% 6%

E 2935 10604 25531 61339 74044  67.327 55730 50599 45955 = 40.460  5.685 2201 O | 442.410 394.064 89% 22%
Total 85.653 546.117 764.686 972.142 1.004.132 798.103 689.547 662.010 857.372 483.558 72.555 43.352 0 6.979.227 1.767.589 25% 100%
MUJERES
Fondo | Hasta20 +20-25  +25-30  +30-35  +35-40  +40-45  +45-50  +50-55  +55-60 +60-65 +65-70 +de70 S/I A;”?;:Ls ub:c“:::)s,, %F':: d‘le' % Z‘f’_ta'
A 3038 13664 44061  108.254  168.600  141.648 94088  44.214 157 27 2 2 0| 618655 280.138 45% 18%

B 53.722 416.304 590.075 623.736 462.333 206.274 97.850 114.497 70.530 17.113 2.887 848 0 2.656.169 509.999 19% 34%
C 2.915 16.402 37.084 72.247 216.300 325.293 398.270 382.216 136.824 36.321 5.978 6.526 0 1.636.376 314.297 19% 21%
D 654 4685 10656 18213 17917 15494 13672 275278 310064 147.946  30.053 20440 O | 874.072 81.201 9% 5%

E 2323 8042 22083 60563 75354 64848 51319 46272 40923 13978 3549 2159 0 | 391.413 330.804 85% 22%
Total | 63552  450.097  703.959  883.013  940.504 753557 655109 862477  567.498 215385 42469 29.975 O | 6.176.685 | 1.516.529 25% 100%
TOTAL
Fondo | Hasta20 +20-25  +25-30  +30-35  +35-40  +40-45  +45-50  +50-55  +55-60 +60-65 +65-70 +de70 S/I A:nti’at:i:s ub:c“:::’s,, %F':: d‘ie' % Z‘f’_ta'
A 9186  36.235 110523 256670 385364 | 316.139 223692  146.807  50.849 167 19 10 o | 1535661  737.683 48% 22%

B 125994 901320 1.207.332 1291449 938781 | 399.638 192708  187.457 172224 80506  10.328 2772 O | 5510518 | 1.045.633 19% 32%

c 7153 38284 80453  148.492 435935  672.009 793565 803842  512.014 148.836 18149 18122 O | 3.678.654 | 596.313 16% 18%

D 1614 10721 22723 36642 35158 30799  27.732 289510  602.005 414996  77.294 48063 0 | 1.597.257 179.621 11% 5%

E 5258 18646  47.614 121902  149.398 132175  107.049 96871 = 86.878  54.438 9234 4360 O | 833.823 724.868 87% 22%
Total | 149.205 1005215 1.468.645 1855155 1944.636 1551660 1.344.746 1524.487 1424870 698.943 115024 73327 0O | 13.155913 | 3.284.118 25% 100%

: Afiliados “mal ubicados” (fuera del Contrato Ampliado de Traspasos Futuros).
Nota: Un afiliado puede distribuir su saldo a lo mas en dos fondos.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.



