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1. TRASPASOS SEGUN TIPO

Inicialmente, los mayores cambios de fondos se daban en escenarios de crisis financieras globales. No
obstante, desde el afio 2012 se comienzan a observar incrementos en el nimero de traspasos, vinculados
principalmente a recomendaciones de cambio de fondos por parte de terceros, produciéndose
movimientos masivos de fondos dentro de la misma AFP (acentuado en 2020-2021).

El promedio mensual de traspasos para el periodo 2007-2023 segun tipo de movimiento se presenta en el
Grafico N° 1. En el marco de la crisis del coronavirus y la creciente incertidumbre politica, en mayo de 2021
se registrd la mayor cantidad de movimientos desde el inicio de los multifondos, con 1.930.873 traspasos
totales, mientras que en abril de igual afio y octubre de 2020 se dieron la segunda y tercera mayor cantidad
histérica, con 1.884.756 y 1.672.553 traspasos totales respectivamente, hechos marcados principalmente
por traspasos en la misma AFP.

Grafico N° 1: Promedio mensual de traspasos segun tipo (2007-2023)
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(*) Cifras consideran periodo enero-octubre de dicho afio.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

Los mayores movimientos de 2020 y 2021 se vinculan a las recomendaciones de terceros y a la
incertidumbre en los mercados provocada por el coronavirus y el factor politico, lo que afectd
significativamente los fondos de pensiones. No obstante, en julio de 2021 entrd en vigencia la normativa
gue, entre algunos de sus elementos, regula a entidades que sugieren traspasos masivos, impactando en
su cantidad.

El total de traspasos en octubre de 2023 (ver Cuadro N° 1) fue de 89.793 (1,6% del total de cotizantes y
0,8% del total de afiliados a dicho mes), con un incremento de 10,3% respecto al mes anterior y un aumento
de 1,0% respecto al mismo mes del afio anterior. Del total de traspasos, el 54% corresponde a cambios
en la misma AFP, mientras que el restante 46% fueron movimientos hacia otra entidad. A su vez, en lo que
va de 2023 (enero-octubre) se registra un promedio mensual de 89.495 traspasos, cayendo un -38,0%
respecto a igual periodo de 2022 (144.300 traspasos promedio).
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Los montos traspasados en octubre de 2023 ascendieron a $1.892.774 millones, equivalentes al 1,3% de
los fondos de pensiones administrados en dicho mes.

Los afiliados que se traspasaron en octubre de 2023 se caracterizan por poseer una edad promedio de 40
afos, una remuneracion imponible promedio de $1.591.397 y un saldo acumulado en su Cuenta de
Capitalizacion Individual de $21.079.306. Existen diferencias segun el tipo de traspaso, ya que quienes se
cambian a otra AFP son mas jovenes que aquellos que se traspasan en la misma AFP (sélo traspaso de
fondos), poseen una renta imponible menor y tienen un saldo acumulado menor.

Cuadro N° 1: Nimero y caracterizacion de los traspasos segun tipo (octubre de 2023)

Tipo de Traspaso N° de Edad Remuneracion Saldo CCI Var. Var.
Traspasos Promedio Imponible Promedio Traspasos Traspasos
(afios) Promedio ($) (%) Mensual 12 Meses
En la misma AFP 48.293 43 1.936.714 30.411.144 47,2% 0,2%
A otra AFP 41.500 38 1.189.556 10.219.969 -14,6% 2,1%
Total 89.793 40 1.591.397 21.079.306 10,3% 1,0%

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

2. TRASPASOS ENTRE MULTIFONDOS

El fondo con la mayor cantidad de traspasos netos (incorporaciones menos retiros) en octubre de 2023 fue
el Tipo A, con 10.038 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo E registré el caso inverso, con un
neto de -12.880 movimientos. Por su parte, los resultados de los fondos Tipos B, C y D fueron de 1.990,
2.413 y -1.561 traspasos netos respectivamente (ver Gréafico N° 2).

Grafico N° 2: Traspasos netos segun Tipo de fondo (octubre de 2023)
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Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.
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Por su parte, el panorama durante 2023 (enero-octubre) muestra que el fondo con la mayor cantidad de
traspasos netos fue el Tipo C, con 43.390 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo B registra el
caso inverso, con un neto de -36.074 movimientos. A su vez, los resultados de los fondos Tipos A,Dy E
son de 3.350, 9.481 y -20.147 traspasos netos respectivamente (ver Grafico N° 3).

Gréfico N° 3: Total de traspasos netos segun Tipo de fondo, acumulado 2023 (enero a septiembre)*
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(*) Cifras acumuladas entre enero y octubre de 2023, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segin
los traspasos realizados a cada fondo.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

3. TRASPASOS NETOS POR AFP

En el mes de octubre de 2023 la AFP que presenté el mayor nimero de traspasos netos (mas
incorporaciones que retiros por traspasos) fue Provida, con 864 afiliados netos; mientras que el caso
inverso lo mostré Planvital, con -1.130 traspasos netos. Los resultados de incorporaciones, retiros y
traspasos netos se exponen en el Cuadro N° 2. Por su parte, el panorama durante 2023 (enero-octubre)
muestra que Provida es la AFP con el mejor saldo, con 11.960 traspasos netos; mientras que Uno registra
el escenario inverso, con -12.065 salidas netas (ver Gréafico N° 4).

Adicionalmente, en el Cuadro N° 2 se introducen los indicadores basicos de cada Administradora, como
es el caso de la comisién por depésito de cotizaciones, la cantidad de cotizantes y la rentabilidad real
ponderada de los ultimos 36 meses, siendo variables importantes a la hora de seleccionar una nueva AFP.
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Cuadro N° 2: Incorporaciones y retiros por traspasos segun AFP (octubre de 2023)

Movimientos

Capital

' Cuprum l Habitat ' Modelo (1) ‘ Planvital ‘ Provida

Incorporaciones del mes 4.508 4.183 4.742 4.543 3.917 7.524 2.061
Retiros del mes 5.132 3.586 4.190 4.581 5.047 6.660 2.291
Neto del mes (Oct. 2023) -624 597 552 -38 -1.130 864 -230
Neto 2023 (Ene.-Oct.) -5.856 5.125 5.475 406 -5.433 11.960 -12.065
Neto Ult. 12 Meses -7.494 6.036 6.177 -293 -5.294 14.394 -13.831
Cotizantes 811.787  395.220  974.238 1.288.346 728.940 1.245.697  294.108
Comision 1,44% 1,44% 1,27% 0,58% 1,16% 1,45% 0,49%
Rentabilidad Ult. 36 Meses* -3,92% -3,72% -4,03% -3,99% -3,52% -4,93% -
Vendedores** 496 657 594 86 349 586 0
Var. Vendedores*** 9% -5% 2% 21% -3% 0% -

(1) Ganadora del proceso anterior de licitacion de cartera de nuevos afiliados. (2) Ganadora del Ultimo proceso de licitacion de cartera de nuevos
afiliados. (*) Rentabilidad real ponderada por el valor de cada fondo de pensiones. (**) Segtn informacién de Estados Financieros a septiembre de 2023.
(***) Variacion respecto al ejercicio anterior. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

Grafico N° 4: Total de traspasos netos segun AFP, acumulado 2023 (enero a octubre)*
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(*) Corresponde a las cifras acumuladas, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por méas de una vez segun los traspasos
realizados en cada AFP. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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VARIACION MENSUAL DEL NUMERO TOTAL DE AFILIADOS SEGUN AFP

Es importante considerar la variacion total de afiliados del mes, ya que los traspasos son sélo una parte del neto
final. En el siguiente cuadro se muestran las principales partidas de incorporaciones y retiros de afiliados al mes
de octubre de 2023, registrandose un total de 55.448 incorporaciones al sistema de AFP y un total de 51.543
retirados, lo que se traduce en un neto final para dicho mes de 3.905 afiliaciones totales. La AFP con la cantidad
de afiliaciones netas mas alta del mes fue Modelo (18.465 afiliaciones netas), mientras que Provida presento el
escenario inverso (con 6.021 desafiliaciones netas).

Cuadro N° Al: Variacion del namero total de afiliados por AFP (octubre de 2023)

Movimientos Capital | Cuprum | Habitat | Modelo | Planvital | Provida Uno
Incorporados del mes 4571 4.190 4.806 24.200 4.164 7.611 5.906 55.448
Dependientes 0 0 0 1 75 0 2.982 3.058
Independientes 0 0 0 26 2 0 19 a7
Afiliacion voluntaria 0 0 10 4 0 0 480 494
Traspasos 4.508 4.183 4.742 4.543 3.917 7.524 2.061 31.478
Otros 63 7 64 19.626 170 87 366 20.383
Retiros del mes 8.626 4.835 7.917 5.735 8.356 13.632 2.442 51.543
Traspasos 5.132 3.586 4.190 4.581 5.047 6.660 2.291 31.487
Pasivos 3.439 947 3.701 998 3.236 6.777 129 19.227
Otros 55 302 26 156 73 195 22 829
Neto del mes -4.055 -645 -3.111 18.465 -4.192 -6.021 3.464 3.905

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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