DICIEMBRE )
2022 BOLETIN DE TRASPASOS:

CAMBIO DE AFP Y FONDOS DE PENSIONES
(CON CIFRAS HASTA OCTUBRE DE 2022)

@Cledess GERENCIA DE ESTUDIOS




1. TRASPASOS SEGUN TIPO

Inicialmente, los mayores cambios de fondos se daban en escenarios de crisis financieras globales. No
obstante, desde el afio 2012 se comienzan a observar incrementos en el nimero de traspasos, vinculados
principalmente a recomendaciones de cambio de fondos por parte de terceros, produciéndose
movimientos masivos de fondos dentro de la misma AFP (acentuado en 2020-2021).

El promedio mensual de traspasos para el periodo 2007-2022 segun tipo de movimiento se presenta en el
Graéfico N° 1. En el marco de la crisis del coronavirus y la creciente incertidumbre politica, en mayo de 2021
se registro la mayor cantidad de movimientos desde el inicio de los multifondos, con 1.930.873 traspasos
totales, mientras que en abril de igual afio y octubre de 2020 se dieron la segunda y tercera mayor cantidad
historica, con 1.884.756 y 1.672.553 traspasos totales respectivamente, hechos marcados principalmente
por traspasos en la misma AFP.

Grafico N° 1: Promedio mensual de traspasos segun tipo (2007-2022)
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(*) Cifras consideran periodo enero-septiembre de dicho afio.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

Los mayores movimientos de 2020 y 2021 se vinculan a las recomendaciones de terceros y a la
incertidumbre en los mercados provocada por el coronavirus y el factor politico, lo que afectd
significativamente los fondos de pensiones. No obstante, en julio de 2021 entré en vigencia la normativa
gue, entre algunos de sus elementos, regula a entidades que sugieren traspasos masivos, impactando en
su cantidad.

El total de traspasos en octubre de 2022 (ver Cuadro N° 1) fue de 88.863 (0,38% del total de cotizantes y
0,8% del total de afiliados a dicho mes), con una caida de -24,7% respecto al mes anterior y un descenso
de -73,6% respecto al mismo mes del afio anterior. Del total de traspasos, el 54% corresponde a cambios
en la misma AFP (48.198 traspasos), mientras que el restante 46% fueron movimientos hacia otra entidad
(40.665 traspasos). A su vez, durante lo que va de 2022 (enero-octubre) se registra un promedio mensual
de 144.300 traspasos, cayendo un -81,4% respecto a igual periodo de 2021 (775.662 traspasos promedio).
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Los montos traspasados en octubre de 2022 ascendieron a $1.636.188 millones, equivalentes al 1,1% de
los fondos de pensiones administrados en dicho mes.

Los afiliados que se traspasaron en octubre de 2022 se caracterizan por poseer una edad promedio de 39
afos, una remuneracion imponible promedio de $1.408.368 y un saldo acumulado en su Cuenta de
Capitalizacion Individual de $18.412.477. Existen diferencias segun el tipo de traspaso, ya que quienes se
cambian a otra AFP son mas jovenes que aquellos que se traspasan en la misma AFP (s6lo traspaso de
fondos), poseen una renta imponible menor y tienen un saldo acumulado menor.

Cuadro N° 1: Namero y caracterizacion de los traspasos segun tipo (octubre de 2022)

Tipo de Traspaso N° de Edad Remuneracion Saldo CCI Var. Var.
Traspasos Promedio Imponible Promedio Traspasos Traspasos
Promedio Mensual 12 Meses
En la misma AFP 48.198 42 1.659.016 26.525.305 -33,8% -83,9%
A otra AFP 40.665 37 1.111.2871 8.796.786 -10,1% 12%
Total 88.863 39 1.408.368 18.412.477 -24,7% -73,6%

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

2. TRASPASOS ENTRE MULTIFONDOS

El fondo con mayor cantidad de traspasos netos (incorporaciones menos retiros) en octubre de 2022 fue
el Tipo C, con 738 incorporaciones netas; mientras que los fondos Tipo B y E registraron el caso inverso,
con netos de -5.573 y -6.329 movimientos respectivamente. Por su parte, los resultados de los fondos
Tipos Ay D fueron de -3.488 y 380 traspasos netos respectivamente (ver Grafico N° 2).

Grafico N° 2: Traspasos netos segun Tipo de fondo (octubre de 2022)
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Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.
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Por su parte, el panorama durante 2022 (enero a octubre) muestra que el fondo con la mayor cantidad de
traspasos netos es el fondo Tipo E, con 180.775 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo A
registra el caso inverso, con un neto de -129.576 movimientos. A su vez, los resultados de los fondos Tipos
B, Cy D fueron de -104.595, -4.590 y 43.714 traspasos netos respectivamente (ver Grafico N° 3).

Gréfico N° 3: Total de traspasos netos segun Tipo de fondo, acumulado 2022 (enero a octubre)*
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(*) Cifras acumuladas entre enero y octubre de 2022, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segin
los traspasos realizados a cada fondo.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

3. TRASPASOS NETOS POR AFP

En el mes de octubre de 2022 las AFP que presentaron el mayor nimero de traspasos netos (mas
incorporaciones que retiros por traspasos) fueron Planvital y Provida, con 788 y 710 afiliados netos
respectivamente; mientras que el caso inverso lo mostr6 Modelo, con -1.184 traspasos netos. Los
resultados de incorporaciones, retiros y traspasos netos se exponen en el Cuadro N° 2. Por su parte, el
panorama en lo que va de 2022 (enero-octubre) muestra que Cuprum es la AFP con el mejor saldo, con
8.372 traspasos netos; mientras que Modelo registra el escenario inverso, con -9.353 salidas netas (ver
Gréfico N° 4).

Adicionalmente, en el Cuadro N° 2 se introducen los indicadores basicos de cada Administradora, como
es el caso de la comision por depésito de cotizaciones, la cantidad de cotizantes y la rentabilidad real
ponderada de los Ultimos 36 meses, siendo variables importantes a la hora de seleccionar una nueva AFP.
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Cuadro N° 2: Incorporaciones y retiros por traspasos segun AFP (octubre de 2022)

Movimientos

| Capital ' Cuprum

Habitat ' Modelo (1) ‘ Planvital ‘ Provida

Incorporaciones 4.070 3.498 4.132 3.161 4.920 6.288 1.059
Retiros 4.438 2.958 3.734 4.345 4.132 5.578 1.820
Neto Sep. 2022 -368 540 398 -1.184 788 710 -761
Neto 2022 (Ene.-Sep.) 228 8.372 6.166 -9.353 971 5.804 -5.540
Neto Ult. 12 Meses 2.235 12.221 7.121 -14.718 -65 7.345 -6.710
Cotizantes 858.265  406.266  1.014.272 1.194.659 747.484  1.303.837  308.331
Comisién 1,44% 1,44% 1,27% 0,58% 1,16% 1,45% 0,69%
Rentabilidad Ult. 36 Meses* 0,32% 0,25% 0,23% -0,09% 0,27% 0,59% -0,06%
Vendedores** 425 692 594 27 418 584 0
Var. Vendedores*** 3% 4% 11% -4% 22% -1% -

(1) Ganadora del ultimo proceso de licitacion de cartera de nuevos afiliados. (2) Ganadora del proceso anterior de licitacién de cartera de nuevos
afiliados. (*) Rentabilidad real ponderada por el valor de cada fondo de pensiones. (**) Segun informacién de Estados Financieros a septiembre de 2022.
(***) Variacion respecto al ejercicio anterior. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

Grafico N° 4: Total de traspasos netos segun AFP, acumulado 2022 (enero a octubre)*
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(*) Corresponde a las cifras acumuladas, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segun los traspasos
realizados en cada AFP. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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VARIACION MENSUAL DEL NUMERO TOTAL DE AFILIADOS SEGUN AFP

Es importante considerar la variacién total de afiliados del mes, ya que los traspasos son sélo una parte del neto
final. En el siguiente cuadro se muestran las principales partidas de incorporaciones y retiros de afiliados al mes
de octubre de 2022, registrandose un total de 56.318 incorporaciones al sistema de AFP y un total de 46.755
retirados, lo que se traduce en un neto final para dicho mes de 9.563 afiliaciones totales. La AFP con la cantidad
de afiliaciones netas mas alta del mes fue Modelo (25.108 afiliaciones netas), mientras que Provida presento el
escenario inverso (con 6.160 desafiliaciones netas).

Cuadro N° Al: Variacion del numero total de afiliados por AFP (octubre de 2022)

Movimientos Capital ‘ Cuprum | Habitat ‘ Modelo | Planvital ‘ Provida | Uno
Incorporados del mes 4,284 3.503 4.265 31.004 5.261 6.533 1.468 56.318
Dependientes 0 0 0 9.022 0 0 0 9.022
Independientes 0 0 0 62 0 0 0 62
Afiliacion voluntaria 0 0 18 370 0 0 0 388
Traspasos 4.070 3.498 4.132 3.161 4.920 6.288 1.059 27.128
Otros 214 5 133 18.394 341 245 409 19.741
Retiros del mes 7.868 4.291 7.530 5.896 5.824 12.693 2.653 46.755
Traspasos 4.438 2.958 3.734 4.345 4.132 5.578 1.820 27.005
Pasivos 3.333 998 3.114 809 1.015 6.740 121 16.130
Otros 97 335 682 742 677 375 712 3.620
Neto del mes -3.584 -788 -3.265 25.108 -563 -6.160 -1.185 9.563

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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