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1. TRASPASOS SEGUN TIPO

Inicialmente, los mayores cambios de fondos se daban en escenarios de crisis financieras globales. No
obstante, desde el afio 2012 se comienzan a observar incrementos en el nimero de traspasos, vinculados
principalmente a recomendaciones de cambio de fondos por parte de terceros, produciéndose
movimientos masivos de fondos dentro de la misma AFP (acentuado en 2020-2021).

El promedio mensual de traspasos para el periodo 2007-2023 segun tipo de movimiento se presenta en el
Grafico N° 1. En el marco de la crisis del coronavirus y la creciente incertidumbre politica, en mayo de 2021
se registrd la mayor cantidad de movimientos desde el inicio de los multifondos, con 1.930.873 traspasos
totales, mientras que en abril de igual afio y octubre de 2020 se dieron la segunda y tercera mayor cantidad
histérica, con 1.884.756 y 1.672.553 traspasos totales respectivamente, hechos marcados principalmente
por traspasos en la misma AFP.

Grafico N° 1: Promedio mensual de traspasos segun tipo (2007-2023)
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(*) Cifras consideran periodo enero-agosto de dicho afio.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

Los mayores movimientos de 2020 y 2021 se vinculan a las recomendaciones de terceros y a la
incertidumbre en los mercados provocada por el coronavirus y el factor politico, lo que afecto
significativamente los fondos de pensiones. No obstante, en julio de 2021 entré en vigencia la normativa
gue, entre algunos de sus elementos, regula a entidades que sugieren traspasos masivos, impactando en
su cantidad.

El total de traspasos en agosto de 2023 (ver Cuadro N° 1) fue de 98.052 (1,7% del total de cotizantes y
0,8% del total de afiliados a dicho mes), con un incremento de 14,3% respecto al mes anterior y una caida
de -17,1% respecto al mismo mes del afio anterior. Del total de traspasos, el 54% corresponde a cambios
en la misma AFP, mientras que el restante 46% fueron movimientos hacia otra entidad. A su vez, en lo que
va de 2023 (enero-agosto) se registra un promedio mensual de 90.468 traspasos, cayendo un -41,4%
respecto a igual periodo de 2022 (154.509 traspasos promedio).
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Los montos traspasados en agosto de 2023 ascendieron a $2.152.802 millones, equivalentes al 1,4% de
los fondos de pensiones administrados en dicho mes.

Los afiliados que se traspasaron en agosto de 2023 se caracterizan por poseer una edad promedio de 40
afos, una remuneracion imponible promedio de $1.398.427 y un saldo acumulado en su Cuenta de
Capitalizacion Individual de $21.955.715. Existen diferencias segun el tipo de traspaso, ya que quienes se
cambian a otra AFP son mas jévenes que aquellos que se traspasan en la misma AFP (s6lo traspaso de
fondos), poseen una renta imponible menor y tienen un saldo acumulado menor.

Cuadro N° 1: Nimero y caracterizacion de los traspasos segun tipo (agosto de 2023)

Tipo de Traspaso

N° de

Traspasos

Edad
Promedio
(afos)

Remuneracion
Imponible
Promedio ($)

Saldo CCI
Promedio

®)

Traspasos
Mensual

Var.
Traspasos
12 Meses

En la misma AFP 53.124 43 1.597.287 32.264.300 15,0% -33,9%
A otra AFP 44.928 37 1.163.291 9.766.585 13,5% 18,6%
Total 98.052 40 1.398.427 21.955.715 14,3% -17,1%

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

2. TRASPASOS ENTRE MULTIFONDOS

El fondo con la mayor cantidad de traspasos netos (incorporaciones menos retiros) en agosto de 2023 fue
el Tipo A, con 8.642 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo E registré el caso inverso, con un
neto de -11.108 movimientos. Por su parte, los resultados de los fondos Tipos B, C y D fueron de 501,
3.586 y -1.621 traspasos netos respectivamente (ver Gréafico N° 2).

Grafico N° 2: Traspasos netos segun Tipo de fondo (agosto de 2023)
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Por su parte, el panorama durante 2023 (enero-agosto) muestra que el fondo con la mayor cantidad de
traspasos netos fue el Tipo C, con 36.812 incorporaciones netas; mientras que el fondo Tipo B registra el
caso inverso, con un neto de -37.054 movimientos. A su vez, los resultados de los fondos Tipos A, Dy E
son de -12.088, 11.703 y 627 traspasos netos respectivamente (ver Grafico N° 3).

Gréfico N° 3: Total de traspasos netos segun Tipo de fondo, acumulado 2022 (enero a agosto)*
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(*) Cifras acumuladas entre enero y agosto de 2023, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segin
los traspasos realizados a cada fondo.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién CIEDESS.

3. TRASPASOS NETOS POR AFP

En el mes de agosto de 2023 las AFP que presentaron el mayor nimero de traspasos netos (mas
incorporaciones que retiros por traspasos) fueron Curpum y Provida, con 826 y 794 afiliados netos
respectivamente; mientras que el caso inverso lo mostraron Planvital y Uno, con -1.488 y -1.462 traspasos
netos respectivamente. Los resultados de incorporaciones, retiros y traspasos netos se exponen en el
Cuadro N° 2. Por su parte, el panorama durante 2023 (enero-agosto) muestra que Provida es la AFP con
el mejor saldo, con 10.668 traspasos netos; mientras que Uno registra el escenario inverso, con -10.923
salidas netas (ver Grafico N° 4).

Adicionalmente, en el Cuadro N° 2 se introducen los indicadores basicos de cada Administradora, como
es el caso de la comision por depésito de cotizaciones, la cantidad de cotizantes y la rentabilidad real
ponderada de los Ultimos 36 meses, siendo variables importantes a la hora de seleccionar una nueva AFP.
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Cuadro N° 2: Incorporaciones y retiros por traspasos segun AFP (agosto de 2023)

Movimientos

Capital

' Cuprum l Habitat

‘ Modelo (1) ‘ Planvital ‘ Provida |

Incorporaciones del mes 4.880 4.253 4.726 4.465 3.467 7.272 966
Retiros del mes 4821 3.427 4.172 4.303 4.955 6.478 2.428
Neto del mes (Ago. 2023) 59 826 554 162 -1.488 794 -1.462
Neto 2023 (Ene.-Ago.) -4.898 3.736 3.764 153 -2.943 10.668 -10.923
Neto Ult. 12 Meses -7.362 6.016 5.657 -2.727 -1.581 13.939 -14.152
Cotizantes 823.039  397.289  985.241 1.279.600 740.362 1.265.500  297.373
Comisién 1,44% 1,44% 1,27% 0,58% 1,16% 1,45% 0,69%
Rentabilidad Ult. 36 Meses* -3,28% -3,25% -3,31% -3,59% -3,04% -4,16% -
Vendedores** 455 692 581 71 360 586 0
Var. Vendedores*** 10% 27% 13% 8% -8% -7% -

(1) Ganadora del ultimo proceso de licitacion de cartera de nuevos afiliados. (2) Ganadora del proceso anterior de licitacion de cartera de nuevos
afiliados. (*) Rentabilidad real ponderada por el valor de cada fondo de pensiones. (**) Segun informacién de Estados Financieros a junio de 2023. (***)
Variacion respecto al ejercicio anterior. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.

Grafico N° 4: Total de traspasos netos segun AFP, acumulado 2023 (enero a agosto)*
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(*) Corresponde a las cifras acumuladas, por lo que un mismo afiliado podria contabilizarse por mas de una vez segun los traspasos
realizados en cada AFP. Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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VARIACION MENSUAL DEL NUMERO TOTAL DE AFILIADOS SEGUN AFP

Es importante considerar la variacion total de afiliados del mes, ya que los traspasos son sélo una parte del neto
final. En el siguiente cuadro se muestran las principales partidas de incorporaciones y retiros de afiliados al mes
de agosto de 2023, registrandose un total de 52.288 incorporaciones al sistema de AFP y un total de 52.328
retirados, lo que se traduce en un neto final para dicho mes de 40 desafiliaciones totales. La AFP con la cantidad
de afiliaciones netas mas alta del mes fue Modelo (19.684 afiliaciones netas), mientras que Provida presento el
escenario inverso (con 7.585 desafiliaciones netas).

Cuadro N° Al: Variaciéon del numero total de afiliados por AFP (agosto de 2023)

Movimientos Capital | Cuprum | Habitat | Modelo | Planvital | Provida Uno
Incorporados del mes 4.953 4.264 4.789 25.692 4.045 7.390 1.155 52.288
Dependientes 0 0 0 6.341 0 0 0 6.341
Independientes 0 0 0 77 0 0 0 77
Afiliacion voluntaria 0 0 22 414 0 0 0 436
Traspasos 4.880 4.253 4.726 4.465 3.467 7.272 966 30.029
Otros 73 11 63 14.395 578 118 189 15.427
Retiros del mes 8.667 4911 8.591 6.008 6.277 14.975 2.899 52.328
Traspasos 4.821 3.427 4.172 4.303 4.955 6.478 2.428 30.584
Pasivos 3.776 1.183 4.383 1.027 1.017 8.273 420 20.079
Otros 70 301 36 678 305 224 51 1.665
Neto del mes -3.714 -647 -3.802 19.684 -2.232 -7.585 -1.744 -40

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion CIEDESS.
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